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136  

248  

2016 2017

+82% 

ѵşAẕᵿ ᵭἀ† ᴙőṉẕ† ᾍ  

гḢ őAẕҞ ₅ẅ  

2016 12 31 =100 

וּ┼ şBloomberg, MSCI бộ ѵ ┼ּו ş† ṷв 

ṉ  

Aẕ ѵ ╫† őṉẕᾍ ᵇ  
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17% 

ⅎῌ 

61% 

 

14% 

ẫ 

8% 

şỉ ᾥ Ϡ ḉ ὁ 

Ϡ ‚5% 

 

ᾭⅎῌ ѵ Ϡ ‚ 

↨ Ϡ ‚8%őROE‚ 6.5% ↨ Ѱ őṊḹ ḉή  

וּ┼ ş ᾀ 

 

13% 

ⅎῌ 

57% 

 

22% 

ẫ 

8% 
ş86 

Ϡş+51% 

ş51 

Ϡş-26% 

ş223 

Ϡş-8% 

2017 

311 

ş31 

Ϡş+5% 

 

2016 

328 

 

 245  

 123   113  

20.6% 

8.0% 
6.5% 

2015 2016 2017

↨  ROE

-8% 

   

 

 1,452  
 1,644  

 1,849  

 3.00  
 2.65   2.75  

2015 2016 2017

↨ Ѱ Ṋḹ  

+13% 

   

וּ┼ ş ᾀ 

=Ҥ κΏ+м ẗ Šⅎῌ=֥ ᶮᾭ ₥+♩Ἴ֑ꜝ + +

ήẆ +֥ + Š = +ṷ ῝ ϼᴮŠ Ѱẫ = ♩Ἴ Ѱẫ  

 

 575  

 328   311  

2015 2016 2017

 

-5% 

   

וּ┼ ş ᾀ 

şῄ Ṋḹ Ѱ Ⱪӑ♩Ἴ ₥ ᵭ 

וּ┼ ş ᾀ 
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ᵽװ  

м Ѕ  
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₥ ᾥЅ  

ἂИἪᾬ Ϡ+71%ő ₥ṷ Ϡ+26% ἂИἪᾬ ↨ Ϡ+52%őROE 8.8% 

ἂИἪᾬ ӊ ᵭ Ϡ+76%ő ᶮ ‚ 50.1% Ựő ἂװ ׆֚ EPS  

Α  

% 

ş ᶮ =IFRSοṔ ᶮ / ᾭ ᵭŠ ӊ ᵭ= ᶮ + ᶮᾭ    

        ₥ ӊ+ ӊ  

57.6% 
56.4% 

50.1% 

2015 2016 2017

ᶮ  

şӽӘ↨ Ẹ ϖṷ ẕᴪ/ Ҫ ᾭ Ṱ║Ҫ  

Α  

Α  

 2,766  

 1,820  

 0.76   0.76  

 (0.30)

 0.20

 0.70

 1.20

 1.70

(2,000.0)

(1,500.0)

(1,000.0)

(500.0)

0.0

500.0

1,000.0

1,500.0

2,000.0

2,500.0

3,000.0

17Q1 17Q2 17Q3 17Q4 16Q4

Ẹ ẕᴪ↨  EPS

 — 

17vs.16 /ẕ 

         +52% 

2016  

 9,507   8,941  
 11,229  

 4,112  

 15,260  

2015 2016 2017

₥ṷ   

+71%  

+26% 

 1,953   1,820  
 2,258  

 477  

 2,766  

20.4% 
10.7% 8.8% 

2015 2016 2017

₥ṷ   ROE

+52%  
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 19,651  
 34,787  

 64,905  

 155,678  
 84,556  

 190,465  

2016 2017

₥ Ѱ ₥+  

שׁ ֣ᴮ ѰḨ Ѕ Ѹ 

ᾬ Ѱ Ѹ133% 

Α  

ᴘ Ἢᾬ Ѱ₅ẅκҪ ᴧő Ϡ Ѹ125% 

Α  

+125% 

+140% 

+77% 

ᾬ őѸ ϠҀ ҝ 

Α  

↨ ѰκҪ Ѹőᴘ Ἢᾬ Ṋḹ 5.2ύ 

Α  

şӽӘ↨ Ѱ Ẹ ϖṷ ẕᴪ/ Ҫ ᾭ Ṱ║Ҫ ו ᵭ¢ῄ Ṋḹ
Ѱ Ⱪӑ Ḥⅎῌ ♩Ἴꜝ  

 84,556  

 190,465  
 17,392  

 47,347  

 101,948  

 237,812  

2016 2017

♩Ἴ Ѱ ᴘ Ἢ Ѱ 

+133% 

ş₥ Ѱ= ṷ ῝ ῄ ϼᴮῄ ֺ ₥ו Ѱ+ ᶒ ₥ Ѱ+ ӊ
₥+ ₥ Ѱ+♠ṵӊ ₥ Ѱ 

+125% 

 18,447  

 36,707  

4.6  
5.2  

2016 2017
↨ Ѱ Ṋḹ  

+99% 

   

 18,948  

 44,836   6,178  

 26,006  

 25,127  

 70,842  

2016 2017
ᵋ  Ѹ  

+182% 
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ᾬ κҪ ᷄ו ⱦ ἀм ẫ  

ᵇ ἂ᷄ו ῝ κҪ ᵭ  ᾬ ק ֬κϠ ᶑ κϠ֬ו  

ᾬ ⅎᴘ ᴮϠ κҪ   ṷ ῢẫ ЂκҪ ◓ 

 

ᾬ ἂ᷄ו ῝ κҪ ᵭ  

Α  

 

 81  

 180  

 47  

 106  

 1.74   1.70  

 (0.50)

 -

 0.50

 1.00

 1.50

0

50

100

150

200

2016 2017

ⅎᴘ ᴮ Ѱ ⅎᴘ ᴮḨ  ⅎᴘ ᴮϠ  

şⅎᴘ ᴮϠ =( ᴮ Ѱ- Ḥⅎῌ ♩Ἴꜝ )/( ᴮḨ - Ḥⅎῌ ♩Ἴꜝ ) 

 37.4   31.9   38.2   34.4  
 48.9  

 63.7  

 46.5  

 65.5   71.6  
 10.4  

 10.7  
 11.1   13.2  

 13.1  

 14.5  

 13.6  

 17.1  
 15.1  

 29.7   29.0   31.7  

 47.8  
 42.6  

 49.3   41.3  

 55.3  

 72.4  

 60.5  

 77.1  
 83.3  

1701 1702 1703 1704 1705 1706 1707 1708 1709 1710 1711 1712

₥  

₥ᾬ ōộ Ŏ ἂ᷄ו ῝ ᵭş1  

ş ₥ᾬ ōộ Ŏ ἂו ֞ 83.6Α  

 2,676  

 18,278  

 2,696  

 20,955  

413% 

273% 

2016 2017

₥⅞ ᵭ ⅞ ᵭ ᾬ ק ֬κϠ  

+677% 

Α  

2016 2017 ⅔  ῢẫ  

↨ ϖ/↨ Ѱ 84.1% 57.5% ≥24% ≥20% 

᷄ Ḡḵ  144.9% 137.2% ≥120% ≥100% 

ᴮ Ḡḵ  227.3% 354.8% ≥120% ≥100% 

↨ ᴧ ₥  130.3% 129.4% ≥120% ≥100% 

ϖṊḹ  14.8% 10.4% ≥9.6% ≥8% 

Ҫь/↨ ϖ 46.9% 51.2% ≤80% ≤100% 

ᶤ Ҫь/↨ ϖ 242.9% 269.9% ≤400% ≤500% 

ş ₥ᾭ ⅞ ᵭ וּ┼ Wind 
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װ  

ᾥ ᴄ 
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ᾥ ᴄ 

ӝ κҪ ѵ  

ᵟ в┐ᾭ ᾳ ᴮṷ ᾥ 

ᾘ ѰḨ ЅוḎ ҝ  

мḩẫ ἀ ẫ ‌  

∏ ᵒ║ ⁪ ו ѵ  

ו ἂ₭  

2 

1 

3 

4 

5 

6 

Ọ ϖ ὄṷ ẕ ₅ẅᾭ в┐ 8 

Ἢ ҝ ṷ Ỹו ↕  7 
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ᴄ1şᵟ в┐ᾭ ᾳ ᴮṷ ᾥ 

ṥ κҪ↕ ő ẵ гׁש  
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191  

237  

2016 2017
⅞  ⅞  

124  

97  

2016 2017

⅞  ⸗⅞ 

ᴄ2şӝ κҪ ѵ  

 

 

וּ┼ şWind 

וּ┼ şWindőṷ е ῄőBloomberg 

  ᶺᵭ 

1 ₥ 11.7% 

2 ‌  8.8% 

3  8.2% 

4 ỉ  7.8% 

5 Ἷ  5.0% 

 

וּ┼ şDealogicő ῄⱨ↑ ṷṔ  

† ẵ  2017 ИẆ  Ҥ ẵ  2017 ᾳ
ō Ŏ 

Ҥ ẵ  2017AẕҤ  

-21% 

+13% 

-50% 

  ᶺᵭ 

1 ₥ 15.9% 

2 MS 10.8% 

3 GS 8.1% 

4 Citi 7.7% 

5 UBS 7.5% 

46% 

54% 

+24% 

+23% 

+31% 

17% 

63% 

90% 
20% 

10% 

63  

105  

2016 2017

IPO FO ẕ 

+66% -20% 

+139% 

66% 

34% 

87% 

13% 

ИẆşⅎΥ ИẆẵ ₱ ő ѫ װ  
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ᴄ2şӝ κҪ ѵ ō Ŏ 

2017 ₥ Ҡυ  

⸗
⅞
И
Ẇ 

ỉ

Ḳ
ṝ 

 

2017 ᾐ‖  

   

中国最佳 
投资银行 

中国最佳本土企业 
及机构银行 

中国最佳股本 
发行机构 

  最佳投资银行 
（海外） 

ẘ

 

国企混改、A股FO 

ϖ ᾋḲ ᴄ װ ῑᾬ
ᾋḲ ᴄ֮ ő  וּ

Aẕ ֞ẕϖ  

747亿元 

161
ῒ ὄ 

 

20  

ỉ Ṣ13 Ԁ 
ᵿ ỉ  

十八大以来涉及资产规模
最大的国企重组项目 

重组整合 

293亿元 

美股IPO 

’17 ỉ ϖ ѵ 
װ ֞ ḳẕIPO 

10.4  30.7 ṉ  

2008 ṉẕוּ ѵ
֞ IPO 

美股IPO 

6.7  

ỉ ϖ ѵ2017

ᵽ֞װ ḳẕIPO 

95.7 ṉ  

香港IPO 

וּ
װ ֞IPO 

香港IPO 

17.5  6.1  

香港IPO 香港IPO 

⅞ ♠  

3.65  

ᵿ ֮ ῄ῝
♠  

ṍᾳ ק  

5  

 
‒ ṍỉΈ ᾳו

ᵿ  

Ӛ װ ֮  
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 1,396   1,448  

 834  

 1,492  

 2,230  

 2,940  

2016 2017

ᶮᾭ ₥   

+32% 

ᴄ3ş ᾘ ѰḨ ЅוḎ ҝ  

ẕ ₅ẅ₭ г ὄ ♩ Ḡḵᾭ ѵᶺᵭ г  

♩ ἀѤ ὄḎ ṷה ᶮ Ϡ ѵκҪ ῝ 

 188   193  

2016 2017

+3% 

QFII/RQFII♩Ἴ  

Bps 

Ṥ 

 3.8  
 3.4  

 5.2  
 4.8  

0

1

2

3

4

5

6

2016 2017

ѵᶮ  ₥ᶮ  

ᾥ ᴄ 

• ⅎῌ ẵ
1,400  

• ѵ ѵᶺᵭ
 

Ѱ ꜛ ᵿ  

• ᾐµ ᾔϪ¶ ỉ¯
ῐ Ḏ °‖     

• ᾐµᾙẅ ¶ ỉ֞
/Ố ¯ ῐ ᵒ°

‖   

• ᾐµᾙẅ ¶ 
¯ ῐἻ ṉẕ Ḏ
°‖  

 κҪ׆ה

• Ἳ/ ẕ † ᶺᵭ      

• Ḡḵ֞еᶳᾘ₥/κ ṉẕ  

⅞ Ή ὄ 

ẅ‌
Ѱ  

51% 

49% 

37% 

63% 

¯Ἳṉ ° 

ᾍ ⅎῌ  

¯ ṉ ° 

ᾍ ⅎῌ  

¯Ἳ ṉ ° 

ᵟ Јᴿ Ἴⱨф  

2016 2017

Ἳẕ  ṉẕ -Ἳ  

ẕ  ṉẕ -  

Ἳ/ ṉ ᶺᵭ 

Α  
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 543  

 1,446  
 496  

 439  

 1,039  

 1,885  

2016 2017

  

+81% 

ᴄ3ş ᾘ ѰḨ ЅוḎ ҝ ō Ŏ 

ẘᴧ · ѵᾙᾀ ה ő♩Ἴ Ѕ ӊ  г ₭ в┐ő ṵᵟ Ѱ ᾭḎ  

ῒ ѰḨ Ѕ ő♩Ἴ ֣ᴮҪь ῒ 

⸗⅞Ѱ ῄ 

ẘᴧ ∏ 

ῦ  

᷄ ẫ  

ẘᴧ  

ᴧ ὄ  

Ố  

ᾔⅎῌ 

Ἲὔ 

 

 

 

 

第十五届（2017） 

新财富最佳分析师评选 
 

固定收益研究 

第一名 

ẘᴧ ∏Ή  

 

 

 

 

2016第十届 

卖方分析师水晶球奖 
 

总榜单： 

债券研究第一名 

公募基金公司榜单： 

债券研究第三名 

非公募基金公司榜单： 

债券研究第一名 

 

 

 

 

第十一届（2017） 

卖方分析师水晶球奖 
 

债券研究 

第一名 

ẘᴧ  

 

Ѱ  †  

₅ẅὄѰ  

23% 
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ᴄ4şмḩẫ ἀ ẫ ‌  

₥ṷ мḩẫ ᶤ† ₥  

ᾥ ᴄ 

Α  

ş♩Ἴ Ѱᾭ♩Ἴ ╫бộ ₥₥  

мḩẫ ῒ ‌ őκҪ װ  

♩Ἴ ἀ♩Ἴ Ѱẵ Ҫ Ѹ 

♩Ἴ  
Ἴ 

 735   679  

 658  
 1,013  

 1,393  

 1,692  

2016 2017

ᶮᾭ ₥   

+21% 

♩Ἴ Ѱ 

 30.0  

 38.6  

2016 2017

+29% 

619  

737  

2016 2017

+19% 

₭мḩẫ ‌  

 ҝ мḩḎ őῒ ∏ἀѰ  
 ᵿὰ֞ ő ṵ ᶚ Ѱ ἀḎ  

ῒ IT ‌ ἀ▲ᵿ 

 ὄ Ṳ ‌ ᾭ♩Ἴ  
 Ҫ ▲ᵿ¡ᾙ Ḳṝ¡Ђ ὄḎ ᶚי ᵿὰ  

κҪмḩẫ װ  

 ᾐµ ο¶¯2017 ỉмḩẫ █ᴥ‖° 

 

₥мḩẫ Ḏ  

CIO Office 

∏ 

Ѱ  

ו ₆╨ᶚ͡  

֞ Ѱ  ѵ †  Ѱ  

₅ẅὄѰ  

ẕ  ᾘ₥  

₥ ∏ őДҤ ₥
℮ ő ♩Ἴ ṵỉ ἀỐ
֞ו Ѱ ‌  

ő ♩Ἴ
ṵᴧ ὄוỉ / ṉ₅וẅ

ὄѰ ₆╨ᶚ͡ 

♩Ἴ ṵᴧ ὄוẕ
ו ₆╨ᶚ͡ő₆╨♩Ἴו

 

♠я ᶚ͡ő╨₆ו
мḩ♩Ἴ ṵᶾḩוοṔ
ἀ ∏ҝỊ 

▲ᶢ ¡ ¡ᵟ ѵוѰ
ő ṵḠḵṥ֞ Ѱ

ỉו ¡Ố Ѱ ‌  

▲ ⸗⅞ ᾘ₥¡⅞
ᾘ₥וẫ ᾙẅ ő ѵ
ỉו ἀỐ ѵו ᾘ
₥FOFẫ  

47% 

53% 

60% 

40% 
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 113  

 252  

 181  

 344  
 294  

2016 2017

ӝ ẫ ẕ  

 270  
 380  

 803  

1,410  
 1,074  

1,790  

2016 2017

ᶮᾭ ₥  ᾭ  

ᴄ4şмḩẫ ἀ ẫ ‌ ō Ŏ 

ẫ Ѹ 

ᾬ ẕ ᾘ₥ ẵ 2,500  

Α  

ᾬ ӝ ẫ ẵ ֞ḉ Ѹő ᴮẫ Ѱ  

 

ᾬ ẫ ẵ Ϡᶊύ 

 

ẫ-ᾬἂ 

8% 

ẫ-ᴧ  

61% 

ẫ-  

27% 

ṷ ᾘ₥ 

4% 

2017 

344 

+67% 
+103% 

 113  

 252  

2016 2017

+122% 

ẫ-ᾬἂ 

7% 

ẫ-ᴧ  

80% 

ẫ-  

8% 

ṷ ᾘ₥ 

5% 

2016 

181 

+91% 

: ӝ ẫε+ Ѱẫ ἀṷ ᾘ₥ 

 

596 

75% 

25% 

79% 

21% 



18 

ᴄ5ş ∏ ᵒ║ ⁪ ו ѵ  

 100 ∏ őẲᶗḠḵỉ ♩Ἴ 

 ᶳ ṥṤ ἀ Ѱ Јו ∏‖ ᾐ  

ᾨ║ ¡ⅎ ᶾḩו ∏ ᵒ Ẳᶗו ∏Ḡḵἀ  
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 1,287  

 1,513  

2016 2017

+18% 

 2,632  

 2,797  

2016 2017

ᴄ6ş ו ἂṰ ₭  

₅ẅ 

Α  

♩Ἴ ᾭ♩Ἴ Ѱ г Ѹ 

ἂ₭ ᾭ Ђ 

50% 
47% 

3% 

0% 

ᶮᾭ ₥     

ᶮᾭ ₥ ş2,055 ş1,918 

ş115 
ş24 

+6% 

♩Ἴ Ѱ ♩Ἴ  
Ἴ  

2017 

4,112 

 

 Ṫ ѵὄו ᾙ ő ֺᴘ ῞ẅ 

Ṿ ẫ ¡᷄ⱦ¡Ѱ ¡ ᶚי ⅎו ἀ ῾ 

 

῞ẅ 

ἂ 

 

 ₭ⅎῌ мḩẫ ו  

 ҝ ¡ Ҥ ¡ † ᵒו ἂ 

 ẗ ᾭἂ ¡Ѱ ¡ י ᴘ ἂő
Ӊ  

 

Ἢ  

 ἂẵ᷄ⱦЂ ¡ ѰḨ Ѕẫ ¡ ᵓי⁮
ᶚ ⁶ᵍה ₭  

 ὄ† ▲ ᴮИ ṷ љ ▲ 

2016 2017

 

     17                      8 

2016 2017

ᾬ ẵ ѵש  

     19                       9 

Ѱ 

ş2017 ₥+ ᾘ ῷ֮ῒ Š ṧ┼ ѵṷ▲ Ẍῄ 

şӽӘ ᶳеοṔⱨ↑ 
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 ₭ гᶾḩ 

 ἂ ¡Ѱ Ӧ ₭Ҡ 

 ầ ᵿו ṵᾭ ¡ ו Ҫ 

 Ҹᶳκ ṷ ͛ ᴧṍ ו  

 

 

 

 

 

ᴄ7ş Ἢ ҝ ṷ Ỹו ↕  

2017 őṷ ῒ ¡м ¡᷄ ἂẵⱦ י Ἢ ‌ ő ה ҝᾥ 

᷄ⱦ ἂẵ 

 ₭ ᷄ ẫ ẵᶓἀИЅῢẫṰ ו  

 ῒ ֺ ẫ  

 ᶝᶓ ֞᷄ ἂẵ  ἀҀ ᵭ֞ו ᵿו  

м ẫ   

 ᵓм ¡᷄ ₭י ╨ѕ¡ẫ ἀ ᴘ 

 бᵎ ὄ ѰḨ  

 Ҫ ῒ Ḩ ᵊẫ ő И‚מҝϖ 

ⅎῌ  

ѵ  

мḩẫ  
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 ҝ ו ἂ 

 2017 4 1 ▲ ἂИ м οЅ 

 

ᴄ8ş Ọ ϖ ὄṷ ẕ ₅ẅᾭ в┐ 

ϖ  ṷ ו ₅ẅ‏Ṫ ᵟ ὄőẕ ῞ẅ₭ г ὄ 

⁷ 2018 3 23  

1ş ᾂ₥ᾭ ᴮ Ҫ ₥ẕᶺἂῄ  

ẕᴪ 

28.57% 11.84% 7.45% 7.23% 5.53% 5.31% 30.46% 

ᾂ₥ 
1 

⁷ 2016 12 31  

3.61% 

2017 3  

 в Ẇ ỉ₥ ᾘ₥(KraneShares)ᵟ ẕ  

 ₒ ₥ ᾘ₥ ₭ ỉ Ѱẫ ἀETF  

2017 7  

 ṷṔ ⱦẕו ῑ ḫ ṷ ᵿ Hẕ ẕ 

 ṷṔ ᴨ ἂ ꜡῞  

2017 9  

ẕᴪ 

55.75% 4.49% 4.10% 3.04% 2.92% 24.75% 

ᾂ₥ 
1 

4.95% 
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װ  

г ├֖ 
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├֖ 
—— ξ ֥ ᾙ ő Ѹ ἡ Ђῒ ₭ 

  ₭ г ᴮ ו ᵇ ἂ 

ῒꜛỉΈв┐ő ⸗⅞  

ᾜᾨṨ ₥ ♅Ὰ₭ őҪ Ӧ  

⁶ᵍ ├֖ 

ὄ⸗е ἂ ő ὄầ  ő֞ ẫ Ѱẵ  

₭ г Ἢ ő ṍỸ ↕  

Ṻẘ ṍ ѰḨ Ѕו  

1 

2 

3 

5 

4 

6 

ῒ ᾭ ὄ‌ őᵿ ℮ңἂ ¡ἂ Ṿ ו ὄ 7 

 

 
₭ гῒ ♩Ἴׅ ő Ḏ ⅎ῁וᴧ őỨ Ἢ őṺẘṍᵊ

ő֞ ῒ ᾙẅ‌ őΉ ₥ṷ ѵו↕ ἀ ő ṷ Ҫו ᵿ ᾭ

ẕᴪ῝ ֞ὄ 




